Ufficio Programmazione e Bilancio

RINEGOZIAZIONE DEL DEBITO CDP

La Cassa depositi e prestiti societa per azioni (di seguito “CDP”), con Circolare n. 1310 del 22 dicembre
2025, si ¢ resa disponibile ad effettuare, nel corso del primo semestre dell’anno 2026, un’operazione di
rinegoziazione dei prestiti concessi dalla CDP ai Comuni, alle Province e alle Citta Metropolitane (“Enti
Locali” o “Enti”).

METODOLOGIA

e Mutui in ammortamento al 1° gennaio 20206, con debito residuo a tale data pari o superiore ad
euro 10.000,00, e scadenza successiva al 31 dicembre 2033.

e I prestiti sono rinegoziati a partire dalla rata del 30/06/2026, le quote capitali dal 30/06/2026 al
31/12/2027 sono pati all'1,50% del debito residuo al 01/01/2026.

e La quota interessi tiferita alla rate dal 30/06/2026 al 31/12/2027 viene cortisposta dall'Ente al
tasso post rinegoziazione.

e Dal 30/06/2028 fino alla scadenza dei prestiti sono corrisposte rate costanti semestrali,
comprensive di quote capitale e quote interessi calcolate al tasso di interesse fisso post
rinegoziazione.

e La scadenza dell'ammortamento dei prestiti post rinegoziazione sara invariata rispetto a quella
prevista nei vigenti piani di ammortamento.

OPERAZIONE DI RINEGOZIAZIONE

DEBITO RESIDUO: 62.837.980,83

TASSO PRE RINEGOZIAZIONE: 3,938%

TASSO POST RINEGOZIAZIONE: 3,951%

PRESTITI TOT: 367

SCADENZA DI VITA MEDIA DELLE POSIZIONI: 18 ANNI

VITA MEDIA PRE RINEGOZIAZIONE: 10,35 ANNI

VITA MEDIA POST RINEGOZIAZIONE:10,53 ANNI

Di seguito il dettaglio delle posizioni rinegoziabili del Comune di Terni:
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Fosizione Debito Residue (2 nte) (Post) (Ante) (%) (Post) (%)
0oE4458/02 11.713.03 IMNM22043 3122043 4 388 4 381
0oeg 18503 18.388 85 I1M22043 31122043 4 388 4 381
086154401 222084 IMNM22043 3122043 4 388 4 382
3067442001 2217158 I1M22043 31122043 4 388 4 381
30B0851/01 95 870 40 1M 220d45 3122045 4 75O 4 TET
30B0E6302 21.088,37 I1M22043 31122043 4 388 4 382
30B0857M02 17,025,359 IMNM22043 3122043 4 388 4 381
308340502 13.330.83 I1M22043 31122043 4 388 4 381
308350102 0742029 1M 220d45 3122045 4 75O 4 TET
308350401 1806083 I1M22043 31122043 4 388 4 382
J0ETE04D1 15.6505,02 IMNM22043 3122043 4 388 4 382
300077401 10.152.73 I1M22043 31122043 4 388 4 382
300834701 2347189 IMNM22043 3122043 4 388 4 381
312186201 Qg 885 80 1M 22045 3122045 4 75O 4 TaT
312520001 2187241 IMNM22043 3122043 4 388 4 382
314335401 18843503 1M 22045 3122045 4 75O 4 TaT
315281801 1842881 IMNM22043 3122043 4 388 4 382
3153508/01 157_766,68 1M 22045 3122045 4 75O 4 TaT
3154284/01 10.818,64 IMNM22043 3122043 4 388 4 381
315703401 22178,34 I1M22043 31122043 4 388 4 382
315852702 11.315,53 IMNM22043 3122043 4 388 4 382
316051101 1143548 I1M22043 31122043 4 388 4 381
31609868/01 182 757 60 1M 220d45 3122045 4 75O 4 TET
3169868701 18.705,.15 I1M22043 31122043 4 388 4 381
3182108101 202 741,89 1M 220d45 3122045 4 75O 4 TET
3186105/ 01 142 848,10 1M 22045 3122045 4 75O 4 TaT
3186761/01 2278701 IMNM22043 3122043 4 388 4 382
3108824/01 2872224 I1M22043 31122043 4 388 4 382
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JZ22M1101 28274007 1M 22045 3122045 4 75O 4 TaT
400200401 1547272 IMNM22043 3122043 4 388 4 381
400277101 1203824 I1M22043 31122043 4 388 4 381
4009030:01 287 544 18 1M 220d45 3122045 4 75O 4 TET
402805503 10004, 359 I1M22043 31122043 4 388 4 381
404102401 160453 34 1M 220d45 3122045 4 75O 4 TET
40 7RETI0 1284353 I1M22043 31122043 4 388 4 382
405091301 T7.B48.19 1M 220d45 3122045 4 75O 4 TET
405256302 14.716.25 I1M22043 31122043 4 388 4 382
405454 5/01 11.102,04 IMNM22043 3122043 4 388 4 381
4084552701 24 073,35 I1M22043 31122043 4 388 4 382
45058503 50887 50 1M 220d45 3122045 4 75O 4 TET
405958504 TH2131.77 1M 22045 3122045 4 75O 4 TaT
407080801 14060, 73 IMNM22043 3122043 4 388 4 382
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La rinegoziazione ipotizzata riguarda 367 prestiti per un debito di 62.837.980,83 €.
11 tasso medio del portafoglio rinegoziato passa dal 3,938% al 3,951%, mentre la vita media finanziaria
passa da 10,35 a 10,53 anni.
11 grafico seguente compara la variazione delle rate annuali, in riferimento sia al Capitale sia agli Interessi,
prima e dopo la rinegoziazione:
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Con la rinegoziazione, nei primi due anni ¢ rimborsata solo una parte della quota capitale prevista (circa
I'1,5%), per cui il capitale residuo diminuisce piu lentamente rispetto al piano originario. Di conseguenza,
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al termine dei primi due anni, il debito residuo risulta piu alto rispetto a quanto sarebbe stato senza la

rinegoziazione.
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Poiché il capitale resta piu elevato, negli anni successivi gli interessi vengono calcolati su una base
maggiore. Cio comporta non solo un aumento degli interessi successivi, ma anche un loro pagamento
prolungato nel tempo, con un leggero allungamento della vita media del debito. Questo spiega perché,

nel complesso, gli interessi totali aumentano dopo la rinegoziazione.
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I punto centrale della rinegoziazione ¢ lo spostamento dei pagamenti nel tempo.

La vita media non dipende dalla scadenza finale del mutuo, che resta invariata, ma da quando, in media,
viene restituito il capitale. Anche se il mutuo termina nello stesso anno, la distribuzione dei rimborsi ¢
diversa: parte del capitale viene rimborsata piu tardi, aumentando cosi la vita media.

Come si evidenzia dai dati della tabella sottostante, nel 2026 si registrerebbe un risparmio complessivo
tra capitale e interessi di € 609.712,88 e nel 2027 di € 684.189,93, tuttavia 'incremento complessivo degli
interessi dopo la rinegoziazione ammonterebbe a € 454.035,63.

Allegato I: quota capitale e quota interessi prima e dopo - Annuale

Anno Debito ante Capitale Ante Interessi Ante Rata Ante Debito Post Capitale Post Interessi Post Rata Post Variazione
2026 62.837.980,83 2.507.418,43 2.451.383,43 4.958.801,86 62.837.980,83 1.885.139,44 246394954 4.349.088,98 -609.712 88
2027 60.330.562,40 2.601.943,63 2.356.858,23 4.958.801,86 60.952.841,39 1.885.139,44 238947249 427461193 -684.189 93
2028 57.728.618,77 2.700.326,89 225847497 4.958.801,86 59.067.701,95 2776.882,34 2.307.819,60 5.084.701,94 125.900,08
2029 55.028.291,88 2.802.732,26 2.156.069,60 4.958.801,88 56.290.819,61 288216411 2.202.537,83 5.084.701,94 125.900,08
2030 52 235 558,62 2.909.330,95 204947091 4.958.801,88 53.408.655,50 2991738,39 209296555 508470194 125.900,08
2031 49.316.228,67 3.020.301,77 1.938.500,09 4.958.801,86 50.416.919,11 3.105.781,37 1.978.920,57 5.084.701,94 125.500,08
2032 46.295.926,90 3.135.831,14 1.822.970,72 4.958.801,86 47.311.137,74 3.224.488,92 1.860.213,02 5.084.701,94 125.500,08
2033 43.160.095,76 3.256.113,73 1.702.688,13 4.958.801,86 44 056.648,82 3.348.057,48 1.736.644 46 5.084.701,94 125.500,08
2034 39.903.982,03 3.381.352,96 1.577.445,90 4.958.801,86 40.738.591,34 3476.693,86 1.608.008,08 5.084.701,94 125.500,08
2035 36.522.629,07 3.511.760,74 1.447.041,12 4.958.801,86 37.261.897 48 3.610.614,06 1.474.087,88 5.084.701,94 125.900,08
2036 33.010.868,33 3.647.558,62 1.311.243,24 4.956.801,86 33.651.283,42 3.750.053,50 1.334.640 44 5.084.701,94 125.900,08
2037 29.363.309,71 3.564.086,31 1.171.186,63 473527294 29.901.229,92 3.641.690,80 1.191.074,94 483276574 97.492 80
2038 25.799.223,40 3.705.850.33 1.029.422,61 4.735.272,94 26.259.539,12 3.786.406,21 1.046.358,53 483276574 97.492,80
2039 22.093.373,07 3.853.591,95 881.680,99 4.735.272,94 2247313291 393720477 595.560,97 483276574 97.492 80
2040 18.238.781,12 3.935.146,15 T28.014,27 4.663.160,42 18.535.928,14 4.015.637,20 738.780,64 4754417 84 91.257 42
2041 14.304.634,97 3.914.114,57 569.279.29 4.483.393,86 14.520.290,94 398242849 577.099,27 4.559.527.76 76.133,90
2042 10.380.520,40 4.078.127.44 405.266,42 4.483.393,86 10.537.862,45 4.149.148,02 410.379,74 4.559.527.76 76.133,90
2043 6.312.392,96 4.186.490,10 234,410,186 4.420.900,26 6.388.714.43 4.256.596,27 236.607,13 449320340 7230314
2044 2.125.902,86 1.037.720,72 £9.832,10 1.127.552,82 2.132.118,16 1.040.761,18 90.057,12 1.130.818,30 326548
2045 1.088.182,14 1.088.182,14 39.370.68 1.127.552,82 1.091.356,98 1.091.356,98 39.461,32 1.130.818,30 3.26548
Totale 62.837.980,83  26.220.612,49  B9.058.593,32 62.637.980,83  26.674.648,12  B9.512.628,95 454.035,63
Istruttoria

Dott.ssa Sharon Costantini
Dott.ssa Irma Taliani

Terni, 31/03/2026



